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SISTEMA CAMBIARIO

Es el modelo adoptado por la autoridad monetaria
y cambiaria de un pais, que generalmente es el
banco central (el Banco Central de Reserva en el
caso del Peru) como el sistema en el cual se
desarrollara la politica de tasa de cambio en dicho
pais.
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SISTEMAS DE TIPO DE CAMBIO

Cada pais, a través de mecanismos diferentes,
administra el valor de su divisa. Como parte de
esta funcion, se determina el regimen o sistema
de tipo de cambio que se aplicara a su moneda:

« Tipo de cambio fijo.
« Tipo de cambio flexible o flotante.
« Sistema de tipo de cambio hibrido.
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SISTEMAS DE TIPO DE CAMBIO

» Tipo de cambio fijo: es determinado Yy
controlado de forma rigida por el Banco
Central, el cual fija un tipo de cambio oficial y
se compromete a comprar o vender la cantidad
de moneda extranjera que sea necesaria para
mantener fijo el tipo de cambio.

Por ejemplo si el tipo de cambio baja, el BCR

compra doélares para hacer que el precio vuelva a

subir hasta el nivel deseado.

UNIVERSIDAD NACIONAL DE EDUCACION "Enriqgue Guzman y Valle"
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES 4



SISTEMAS DE TIPO DE CAMBIO

» Tipo de cambio flexible o flotante: el valor de
divisa es determinado por la oferta y
demanda del mercado de divisas, de moc
gue la autoridad monetaria no interviene.

v QD

@

> Sistema de tipo de cambio hibrido: esto se da
en muchos casos, cuando I|a autoridad
monetaria recurre a una combinacion de
ambos sistemas extremos estableciendo una
banda de libre fluctuacion.
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SISTEMAS DE TIPO DE CAMBIO

En una ECONOMIA CERRADA un aumento en la
oferta monetaria se traduce en un aumento del
nivel general de precios, pero en una ECONOMIA
ABIERTA es diferente por que la variable de
ajuste ya no es el nivel de precios sino las
reservas internacionales, porgue son estas las
gue se alteran de forma permanente, pues al
aumentar la cantidad de dinero, las personas
usan ese dinero para comprar dolares e importar
productos extranjeros con Ilo que el
abastecimiento es mayor Yy los precios no suben.
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SISTEMAS DE TIPO DE CAMBIO

En funcion del sistema cambiario aplicado, la variacion del
precio de una moneda respecto a otra se puede definir

segun los siguientes terminos :
SISTEMA FLOTANTE

ﬁPREC'AC'éN‘ \ /DEPRECIACIC')N: \

Es la ganancia de valor de
una moneda respecto a
otra. Ejemplo: si Sl

=5/3,53 y luego $1 | _
=5/3.55 el délar se ha anterior, el sol se deprecia

. orque hay que entregar
apreciado con respecto al POTq Y 9 &

@I / Qés soles por un doélar. /

7

Es la pérdida de valor de
una moneda respecto a
otra. Del ejemplo
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SISTEMAS DE TIPO DE CAMBIO

SISTEMA DE TIPO FIJO O SEMI-FIJO

DEVALUACION: \
Pérdida del valor de una
moneda por decision de
su Banco Central
(ejemplo China decidio
devaluar su moneda en

a

agosto del 2015) /

\_

REVALUACION: \
Ganancia del valor de
una moneda por decision
del Banco Central
(ejemplo Suiza el 2011
paso de 1,2 francos por
euro a 0,8 Francos por

euro)
/
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SISTEMAS DE TIPO DE CAMBIO

@ considera que las politicas de devaluacién}

revaluacion orientan el gasto interno y externo entre los
bienes nacionales y extranjeros.

La devaluacion incrementa el precio interno de la divisa
extranjera y provoca que las exportaciones del pais sean
mas baratas para los extranjeros, en términos de la
divisa, al mismo tiempo que encarece las importaciones
del pais, en términos de su moneda. A medida que las
exportaciones nacionales Incrementan y las

importaciones disminuyen, el gasto se distrae de los

&ienes extranjeros y se orienta a los nacionales. /
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SISTEMAS DE TIPO DE CAMBIO

SISTEMA DE TIPO FIJO O SEMI-FIJO

4 N

Por otra parte, la revaluacion desalienta las exportaciones
del pais y estimula sus importaciones, orientando el gasto
de los bienes nacionales hacia los extranjeros.

Cuando las autoridades monetarias toman la decision de
aplicar una devaluacion o una revaluacion procuran
mantener el asunto en secreto. Con ello, pretenden evitar
gue los especuladores desvien los fondos de la moneda
gue perdera valor a otra cuyo valor esté aumentando.
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¢COMO ELEGIR UN SISTEMA CAMBIARIO?

Tamano y apertura de la Si el comercio representa una parte

economia. importante del producto nacional, entonces
los costos de las fluctuaciones cambiarias
pueden ser muy altas. Esto sugiere que las
economias pequenas y abiertas harian bien
por optar por los tipos de cambio fijos.

Flexibilidad del mercado de Cuanto mas rigidos sean los salarios, tanto

trabajo. mayor sera la necesidad de un tipo de cambio
flexible para ayudar a que la economia pueda
responder a un choque externo.
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¢COMO ELEGIR UN SISTEMA CAMBIARIO?

Tasa de inflacion.

Movilidad del capital.

Si un pais tiene una inflacion mucho
mayor que la de sus socios comerciales,
su tipo de cambio debe ser flexible para
evitar que sus bienes pierdan
competitividad en los  mercados
mundiales. Si los diferenciales de Ia
inflacion son pequefios, un tipo de
cambio fijo es menos problematico.

Cuanto mayor sea la apertura de Ia
economia al capital internacional, tanto

mas dificil sera sostener un tipo fijo.
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¢COMO ELEGIR UN SISTEMA CAMBIARIO?

Grado de desarrollo financiero. En los paises en desarrollo que tienen
mercados financieros inmaduros tal vez no
sea sensato tener un tipo de cambio que
flote libremente, porque el escaso numero
de operaciones cambiarias podria provocar
grandes variaciones en sus monedas.

Credibilidad de quienes elaboran Cuanto mas débil sea la reputacion del

las politicas. banco central, tanto mas sdlidas seran las
razones para mantener un tipo de cambio
estable y crear confianza en que la inflacion
estara controlada.
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LIMITACIONES PARA ELEGIR UN SIST. CAMBIARIO

ﬂeleccién de un sistema cambiario depende de muc@

variables, entre ellas la libertad de flujo de los capitales
para entrar y salir de un pais.

El hecho de que los capitales tiendan a fluir a lugares
donde los rendimientos son mas altos provoca que un
pais solo pueda aplicar dos de las tres politicas
siguientes: el libre flujo de capitales, un tipo de cambio
fijo y una politica monetaria independiente.

Si las representamos en un triangulo, los paises tienen

que optar por colocarse en uno de los lados del
triangulo. /
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LA TRINIDAD IMPOSIBLE

Politica monetaria Tipo de cambio
independiente - fijo

Los paises sdlo pueden adoptar dos de las tres politicas siguientes: el libre flujo de capitales, un tipo de cambio fijo y
una politica monetaria independiente.




USOS DE TIPOS DE CAMBIO FLJOS

65 paises pequenos en desarrollo, cub

monedas estan ancladas a una divisa
clave, como el ddlar, suelen usar los tipos
de cambio fijos. Una divisa clave es una
moneda que se intercambia de forma
extensa en los mercados monetarios del
mundo, que ha demostrado que su valor
es relativamente estable a lo largo del
tiempo y que ha sido ampliamente
aceptada como medio de pago

internacional. /
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USOS DE TIPOS DE CAMBIO FLJOS

émplo: un importador noruego )

q
desea comprar esparragos de Peru el

proximo ano. Si el exportador peruano no
esta seguro del valor que tendra la corona
noruega todo el ano, podria rechazarla
como medio de pago. A su vez el
importador noruego podria tener dudas
respecto al valor del sol. Una solucion es i
gue en los términos del contrato prevean

toperaciones en una divisa clave. / e
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USOS DE TIPOS DE CAMBIO FLJOS

~

/Por lo general las naciones pequenas y con economias

poco diversificadas y grandes sectores de comercio

exterior han optado por atar sus monedas a alguna divisa

clave, por ellos obtiene beneficios:

 Estabilizar los precios de sus importaciones vy
exportaciones en su moneda nacional.

e Puede reducir las expectativas de inflacion lo cual
conduce a tasas de interés mas bajas.

* Un pais en desarrollo ancla su moneda a la de su socio

\comercial principal. /
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ESTABILIZACION DEL TIPO DE CAMBIO

4 N

Cuando un pais fija un precio de cambio oficial de su
moneda lo siguiente que debe hacer es constituir un fondo
de estabilizacion del tipo de cambio para mantener ese
tipo de cambio oficial, es decir con este fondo se pretende
garantizar, mediante la compra y venta de divisas, que el
tipo de cambio de mercado no aumente ni disminuya del
tipo de cambio oficial.

\_ /
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VENTAIJAS Y DESVENTAJAS DE LOS TC

FIUOS
VENTAIJAS DESVENTAJAS
Sencillez y claridad del tipo de ¢ Sacrifican una politica
cambio meta monetaria independiente
Regla automatica para * Vulnerables a ataques
conducir la politica monetaria especulativos

Mantienen controlada |Ia
inflacion
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VENTAIJAS Y DESVENTAJAS DE LOS TC
FLOTANTES

VENTAJAS

* Ajuste continuo de la balanza

de pagos

Operan sujetos a arreglos
institucionales simplificados

Permiten que los gobiernos
establezcan politicas fiscales y
monetarias Independientes

DESVENTAIJAS

Llevan a la inflacion de precios

Los mercados de divisas
desordenados pueden alterar
los patrones del comercio y la
inversion.

Fomentan que el gobierno
aplique politicas financieras
despiadadas.
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INVESTIGAR

4 N

é¢Qué significa dolarizar la
economia de un pais?

¢Qué es el deslizamiento del tipo
de cambio?

\_ /
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